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EIektr|C|te|tspr|jzen geven gas
Elektriciteitsprijzen lopen op: Het actieve Nederlandse maandcontract voor baseload-
elektriciteit steeg in een maand van circa EUR 130/MWh naar ongeveer EUR 175/MWh.
Vooral de stijging van de TTF-gasprijs, van circa EUR 60/MWh naar EUR 82/MWh, droeg
daaraan bij.

R Minder hernieuwbare opwek verhoogt druk: Het doorrollen van maandcontracten en
seizoensverschillen versterken de prijsstijging. Het aandeel zonne-energie neemt de
komende maanden af, terwijl de groei van windenergie de prijsdruk nog niet volledig kan
compenseren. Ook duurdere steenkool draagt bij: de Rotterdam coal-benchmark steeg van
ongeveer USD 125/ton naar ruim USD 135/ton.

R EU ETS blijft fundamenteel sterk: Het decembercontract van het EU ETS noteert ruim EUR
85/ton, zo’n 5% hoger dan een maand eerder. Hoge gasprijzen maken kolenstroom relatief
winstgevender, waardoor de kolenproductie en de vraag naar emissierechten toenemen.
Tegelijk kan industriéle productieafschaling de industriéle vraag naar rechten verzwakken.

R Herziening ETS gaat gepaard met extra prijsrisico’s: De onderhandelingen over de ETS-
herziening kunnen zowel opwaartse als neerwaartse druk veroorzaken. Het Europees
Parlement lijkt vooralsnog ambitieuzer dan de Europese Commissie, onder meer door
behoud van het annuleringsmechanisme binnen de Market Stability Reserve te steunen.

R Nationale CO2-heffing is nog steeds van kracht: Hoewel de minderheidscoalitie de
nationale CO2-heffing wil afschaffen, is daarvoor nog geen wetswijziging aangenomen. Het
eerdere verband met circa EUR 1,2 miljard aan Europese herstelgelden lijkt inmiddels minder
belemmerend, maar de heffing blijft juridisch gelden totdat beide Kamers met afschaffing
instemmen. Voor 2027 leidt alleen een gemiddelde ETS-prijs onder EUR 78,67 per ton over
september en oktober tot een betalingsverplichting; dat scenario lijkt momenteel niet het
meest waarschijnlijk.

Stijgende elektriciteitsprijzen

Het actieve maandcontract van de Nederlandse elektriciteitsprijs (baseload, levering in oktober)
noteert momenteel zo’n EUR 175/MWh. Een maand geleden was dat nog zo'n EUR 130/MWh. Het
verschil wordt voornamelijk verklaard door de eveneens fors gestegen aardgasprijzen. De prijs van
het actieve maandcontract van TTF steeg de afgelopen maand van zo’n EUR 60/MWh naar een
huidig niveau rond EUR 82/MWh. De recente Marktupdate Olie & Gas staat uitgebreid stil bij deze
ontwikkelingen.
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Er bestaan sowieso verschillen tussen de prijzen van verschillende maandcontracten. De prijzen voor
levering in de zomermaanden noteren doorgaans lager dan de prijzen voor levering in herfst- en
wintermaanden. Dat is voornamelijk toe te schrijven aan het aandeel van zonne-energie in de
elektriciteitsmix.


https://eqolibrium.com/rapport/olie-gas-op-goed-geluk/
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Dit was een preview. Ontvang de volledige marktupdate met alle exclusieve inzichten door een
mail te sturen naar een van onderstaande mailadressen.

Hans van Cleef — hans.vancleef@egolibrium.com / 0031- 6 30 90 33 76
Bart van der Pas — bart.vanderpas@eqolibrium.com / 0031 — 6 36 52 95 51
Guusje Schreurs — guusje.schreurs@eqolibrium.com / 0031 — 6 29 49 81 39
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