Eo\oLibrium

Woensdag 19 augustus 2026

Kolen op het vuur

o Stevige elektriciteitsprijs: Hoge elektriciteitsprijzen blijven gehandhaafd door aanhoudende
krapte op de gasmarkt en productiebeperkingen als gevolg van droogte in Noordwest-Europa.

e Prijssteun EU ETS: Energieprijzen wijzen op aanhoudende steun voor de ETS-markt zolang
kolencentrales winstgevender blijven dan gascentrales.

o Historische prijsdynamiek: Eerdere marktcycli laten zien dat opwaartse prijsdruk op de
ETS-markt snel kan omslaan wanneer gasprijzen normaliseren.

o Electrification Action Plan: EU-richtlijnen ondersteunen verdere elektrificatie, maar plannen
vooralsnog te vaag voor een marktimpact.

Elektriciteitsmarkt onder druk door gasmarkt en droogterisico’s

Het actieve maandcontract van de Nederlandse elektriciteitsprijs (baseload) noteert ruim EUR
130/MWh. Daarmee ligt de prijs op een vergelijkbaar niveau als een maand geleden. Het prijsverloop
van het maandcontract is grotendeels afhankelijk van de ontwikkelingen op de TTF-markt. Maar ook
de extreme droogte in Nederland — en in andere delen van Noordwest-Europa — hebben de afgelopen
tijd een belangrijke rol gespeeld bij de totstandkoming van de hoge elektriciteitsprijzen.
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Allereerst de gasmarkten. Het actieve maandcontract van TTF noteert momenteel ruim EUR 60/MWh.
Dat prijsniveau is eveneens vergelijkbaar met een maand geleden. Het stilliggen van LNG-export (en
-productie) rond de Straat van Hormuz blijft de zwaarstwegende factor op deze markt. In combinatie
met de Europese opgave om de gasvoorraden te vullen, blijft dit de komende maanden voor
opwaartse prijsdruk zorgen.

De toch al krappe situatie op de gasmarkt dit jaar leidt daarmee extra tot verdere opwaartse
prijsrisico’s door potentiéle onvoorziene omstandigheden. Een voorbeeld daarvan is het uitvallen van
de Noorse gasproductielocatie Ormen Lange. Wat aanvankelijk een geplande onderhoudsstop was,
is door technische problemen inmiddels verlengd tot februari 2027. Daardoor mist de EU tijdens het
winterseizoen meer dan 1 bcm aan Noors gas.

Droogte vergroot aanbodschaarste in Noordwest-Europa

Niet alleen de ontwikkelingen op de aardgasmarkt hebben recentelijk veel effect gehad op de
elektriciteitsmarkten. Hetzelfde kan gezegd worden over de weersomstandigheden van de afgelopen
zomermaanden. Noordwest-Europa kampte met een aantal achtereenvolgende hittegolven waarbij
een overvloed aan zon en een gebrek aan regen grote impact hebben.

Droogte beinvloedt de elektriciteitsmarkten, maar doet dat voornamelijk indirect. De mate van het ...
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Dit was een preview. Ontvang de volledige marktupdate met alle exclusieve inzichten door een
mail te sturen naar een van onderstaande mailadressen.

Hans van Cleef — hans.vancleef@eqgolibrium.com / 0031- 6 30 90 33 76
Bart van der Pas — bart.vanderpas@eqolibrium.com / 0031 — 6 36 52 95 51
Guusje Schreurs — guusije.schreurs@eqolibrium.com / 0031 — 6 29 49 81 39
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