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Geen komkommertijd op de energiemarkten

o Elektriciteitsprijzen: De hoge gasprijs werkt richting de winter steeds sterker door in de
elektriciteitsprijs, doordat gascentrales bij een afnemend aandeel hernieuwbare opwek vaker
de marginale prijs bepalen.

o TTF-prijs: De recente stijging van de TTF-prijs wordt vooral gedreven door een hernieuwde
geopolitieke risicopremie, terwijl de fundamentele marktkrapte verder toeneemt door
uitblijvende LNG-export via de Straat van Hormuz en onderhoud aan de Freeport LNG-
terminal.

¢ Onbalansmarkt: De sterke toename van Regeltoestand 2 laat zien dat een steeds
dynamischer elektriciteitssysteem vaker binnen één kwartier omslaat van een overschot naar
een tekort.

o EU ETS: De recente stijging van de ETS-prijs onderstreept dat marktreacties worden bepaald
door het verschil tussen marktverwachtingen en uiteindelijke beleidsvoorstellen.

Elektriciteitsprijzen stijgen richting winterseizoen

Het actieve maandcontract voor de Nederlandse baseload-elektriciteitsprijs noteert momenteel EUR
130/MWh. Het contract voor levering in november ligt zelfs tegen EUR 150/MWh. De belangrijkste
oorzaak van deze prijsstijging is de hoge aardgasprijs. Naarmate de winter nadert en het aandeel
hernieuwbare energie in de elektriciteitsmix afneemt, zal de rol van aardgascentrales toenemen.
Hierdoor zullen gasgestookte centrales steeds vaker prijsbepalend op de elektriciteitsmarkt zijn. In de
afgelopen maanden werd de impact van de hogere gasprijs nog deels gedempt door de grote
bijdrage van hernieuwbare energie gedurende de zomermaanden. Richting de winter neemt deze
dempende werking echter af, waardoor de invloed van de hoge gasprijs sterker doorwerkt in de
elektriciteitsprijzen.

Stevige elektriciteitsprijzen richting winter
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Tegelijkertijd wordt de opwaartse druk op de elektriciteitsprijzen versterkt door de recent gestegen
aardgasprijs, die de marginale productiekosten van gascentrales verhoogt. Sinds 25 juni is een forse
prijsstijging op de (Europese) gasmarkten ingezet. Destijds noteerde de TTF-benchmark nog zo’'n
EUR 40/MWh. Die relatief lage prijs viel samen met een positief sentiment ten aanzien van
vredesontwikkelingen tussen de VS en Iran. De export van olie- en LNG-tankers uit de Straat van
Hormuz leek een herstart te kunnen maken als een gevolg van het bereikte akkoord.

Het akkoord bleek echter van korte duur. Vrijwel direct na het ingaan van het staakt-het-vuren
beschuldigden Israél en Iran elkaar van schendingen van de gemaakte afspraken, waarna opnieuw
werd gedreigd met militaire vergeldingsacties. Hierdoor verdween het vertrouwen dat de spanningen
in de regio duurzaam zouden afnemen. Inmiddels lijken de VS en Iran zelfs ‘terug bij af’ gegeven de
vele militaire luchtaanvallen over en weer de afgelopen week.
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Dit was een preview. Ontvang de volledige marktupdate met alle exclusieve inzichten door een
mail te sturen naar een van onderstaande mailadressen.

Hans van Cleef — hans.vancleef@egolibrium.com / 0031- 6 30 90 33 76
Bart van der Pas — bart.vanderpas@eqolibrium.com / 0031 — 6 36 52 95 51
Guusje Schreurs — guusje.schreurs@eqolibrium.com / 0031 — 6 29 49 81 39
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