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Hectische zomer in het verschiet

¢ Hormuz: De hernieuwde escalatie tussen de VS en Iran zorgt opnieuw voor een risicopremie
op de Europese gasmarkt.

¢ Hittegolf: De hittegolf ondersteunt de gasvraag en daarmee de gasprijs op korte termijn.

o Vulgraden: De EU lijkt een verlaging van de vuldoelstellingen te overwegen om zo niet bij te
dragen aan verdere opwaartse prijsdruk.

¢ LNG-aanbod: Nieuwe LNG-exportcapaciteit dempt de impact van verstoringen, maar op de
langere termijn wordt gerekend op een forse vraaggroei binnen de LNG-markt.

e OPEC+: De aangekondigde productieverhogingen van OPEC+ vertalen zich vooralsnog
beperkt naar extra olieproductie.

Opnieuw escalatie in Straat van Hormuz

Volgens de laatste ontwikkelingen hebben de onderhandelingen tussen de VS en Iran over een
akkoord weer plaatsgemaakt voor luchtaanvallen over en weer. Als een gevolg van die escalatie is de
prijs van het actieve maandcontract van TTF de afgelopen dagen weer fors gestegen richting een
niveau rond EUR 49/MWh. Daarmee is de prijs van het contract weer aanzienlijk gestegen na een
recente bodem van zo’n EUR 40/MWh op 25 juni.

Die bodem viel samen met de totstandkoming van het ‘akkoord’ tussen de VS en Iran. Parallel aan
dat akkoord, zagen we tijdelijk ook de scheepvaart door de Straat van Hormuz — met name de
uitgaande schepen — pieken. Die piek en het daarmee gepaard gaande optimisme op de markt waren
echter van korte duur. Waar op 24 en 25 juni respectievelijk 41 en 35 schepen vertrokken uit de
Straat van Hormuz, viel dat aantal in de weken erna weer terug tot een gemiddelde van twaalf per
dag. Het ligt in de lijn der verwachting dat dat aantal, in het licht van de huidige escalatie, verder zal
dalen.
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Mocht een akkoord op termijn wel standhouden, dan heeft de afgelopen weken nogmaals duidelijk
gemaakt dat een terugkeer van de scheepvaart door de regio naar het oude niveau niet van vandaag
op morgen geregeld is. Laat staan dat zoiets gebeurt ten tijde van een fragiel akkoord, waarvan de
échte uitwerkingen nog op papier gezet moeten worden. Uitwerkingen bovendien die voor de VS de
aanleiding vormden om over te gaan tot het gebruiken van hun militaire slagkracht — namelijk de
details rond Irans nucleaire programma. Mocht de huidige escalatie de kop in worden gedrukt en
leiden tot een vergelijkbaar akkoord met opnieuw tijd voor onderhandelingen, dan is gebleken dat in
dat geval ook de angel nog niet uit het conflict is.

Dat leidt tot genoeg risicofactoren op de korte termijn. Exemplarisch hiervoor was eveneens de
aanval van dinsdag op een met LNG geladen Qatarese tanker, die kort na het verlaten van de Straat
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Dit was een preview. Ontvang de volledige marktupdate met alle exclusieve inzichten door een
mail te sturen naar een van onderstaande mailadressen.

Hans van Cleef — hans.vancleef@egolibrium.com / 0031- 6 30 90 33 76
Bart van der Pas — bart.vanderpas@eqolibrium.com / 0031 — 6 36 52 95 51
Guusje Schreurs — guusje.schreurs@eqolibrium.com / 0031 — 6 29 49 81 39
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