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Markten tussen hoop en headline

e Olieprijs: De Brentolieprijs blijft sterk headline- en sentimentgedreven door wisselende
verwachtingen rond escalatie of vrede in het Midden-Oosten.

e OPEC: Het vertrek van de VAE uit OPEC leidt tot een vrijere oliemarkt, maar maakt een
bredere uittredingsgolf van OPEC vooralsnog niet aannemelijk.

o TTF-prijs: In tegenstelling tot eerdere conflictsituaties in het Midden-Oosten blijven
vergelijkbare krantenkoppen rond kansen en risico’s ten aanzien van export uit de regio de
markt blijvend domineren.

¢ Methaanverordening: De Europese methaanverordening vergroot het spanningsveld tussen
verduurzaming en leveringszekerheid op de Europese gasmarkt.

Olieprijs voornamelijk speculatief gedreven

De handel in Brentolie is momenteel sterk gedreven door headlines. De afgelopen periode gaan deze
krantenkoppen voornamelijk over de status van de oorlog in het Midden-Oosten. Verschillende
statements van Trump over vrede of escalatie hebben de laatste weken gezorgd voor sterke
prijsfluctuaties. Zo steeg de olieprijs op 11 mei met ruim 4% nadat Trump het vredesvoorstel van Iran
afkeurde. Door deze headline daalde het vertrouwen in een nabije beéindiging van de oorlog.
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Een ander voorbeeld van zo’'n headline-gedreven prijsverandering betrof de aankondiging op 6 mei
van Marco Rubio - de Amerikaanse minister van Buitenlandse Zaken - dat het offensief van de VS
tegen Iran is voltooid. Deze aankondiging had direct een daling van de olieprijs van zo’'n 8% tot
gevolg. Het leidde namelijk tot een toename van het vertrouwen dat de oorlog binnen afzienbare tijd
tot een einde kan komen. Dit zou op termijn een exporthervatting en daarmee een minder krappe
markt impliceren en verklaart dat (met name) speculanten hun volumes verkopen.

Verenigde Arabische Emiraten verlaten OPEC

Op 1 mei hebben de Verenigde Arabische Emiraten (VAE) de Organisation of the Petroleum
Exporting Countries (OPEC) verlaten. Het olieproducerende land produceert zo’'n 3,5 miljoen vaten
per dag, en wil dit ophogen naar 5 miljoen vaten per dag. Het verlaten van OPEC is niet verrassend,
maar de timing is wel interessant.

Wanneer de Emiraten OPEC hadden verlaten op een moment dat de productie direct opgehoogd kon
worden, was het neerwaartse prijseffect ervan direct zichtbaar geweest. De extra productie had dan
immers vrijwel direct zijn weg naar de wereldmarkt kunnen vinden.
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Dit was een preview. Ontvang de volledige marktupdate met alle exclusieve inzichten door een
mail te sturen naar een van onderstaande mailadressen.

Hans van Cleef — hans.vancleef@egolibrium.com / 0031- 6 30 90 33 76
Bart van der Pas — bart.vanderpas@eqolibrium.com / 0031 — 6 36 52 95 51
Guusje Schreurs — guusje.schreurs@eqolibrium.com / 0031 — 6 29 49 81 39
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