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Onzekerheid als motor van marktturbulentie

e Correctie TTF-markt: De forse prijsstijging van afgelopen weken corrigeerde deze week
nadat spanningen in Iran naar de achtergrond verdwenen en weersverwachtingen beter
werden.

¢ Grote vulopdracht gasvoorraden: Bij gemiddeld winterweer wordt de vulopgave voor de EU
in de zomermaanden zo’n 15 bcm groter dan de afgelopen jaren.

e Volatiliteit op de oliemarkt: Geopolitiecke spanningen rond Iran en de VS leidden tot
prijsstijgingen en -dalingen op de oliemarkt.

o Onafhankelijkheid Fed: Een zwakkere dollar dempt de brandstofprijs in Europa, maar
politieke druk op de Fed vergroot de markt-onzekerheid.

Forse correctie TTF-markt

De prijs van het actieve maandcontract van TTF noteert momenteel EUR 33/MWh, na forse dalingen
aan het begin van deze week. Op 30 januari sloot het contract nog boven EUR 40/MWh. De relatief
grote prijsstijgingen en -dalingen zijn tekenend voor de nog altijd krappe Europese gasmarkt en het
sentiment dat daarbij hoort.

In de eerste week van januari handelde het contract nog onder EUR 30/MWh. De stijging van ruim
30% die daarop volgde was het gevolg van een aantal factoren. Het kouder dan verwachte weer in
delen van Europa, Azié en de Verenigde Staten, in combinatie met het gedrag van marktspeculanten,
was de dominante factor achter de prijsstijging. Maar ook de uitval van een grote kerncentrale in
Frankrijk leidde via een grotere vraag naar aardgas voor de opwek van stroom tot opwaartse
prijsdruk. Daarnaast droeg de onrust rond de politieke situatie in Iran en inmenging van de Verenigde
Staten bij aan een risicopremie op de TTF-prijs.

De prijscorrectie van de afgelopen dagen op de TTF-markt ontstond nadat de spanningen in Iran in
ieder geval op de korte termijn naar de achtergrond lijken te verschuiven. Daarnaast lijkt de ergste

kou in de EU voor nu achter de rug. Deze ontwikkelingen leidde in samenhang met winstnemingen
van speculatieve marktdeelnemers tot de forse correctie van de afgelopen dagen.
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Prijsbewegingen TTF en Henry Hub vergelijkbaar, maar samenhang
beperkt

In delen van de VS heeft winterstorm ‘Fern’ geleid tot problemen met de productie (en transport) van
aardgas. Door strenge vorst in met name het oosten en midden van het land, werd productie van
aardgas tijdelijk bemoeilijkt. Zogeheten freeze-offs maakten dat delen van de gasinfrastructuur
bevroren raakten, wat leidde tot productieonderbrekingen. Tijdens het hoogtepunt van de storm...
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Voor meer informatie over deze update, of over de andere diensten van EqoLibrium, kunt u
contact opnemen met:

Hans van Cleef — hans.vancleef@eqgolibrium.com / 0031- 6 30 90 33 76

Bart van der Pas — bart.vanderpas@egolibrium.com / 0031 — 6 36 52 95 51
Fabian Steenbergen — fabian.steenbergen@eqolibrium.com / 0031 - 6 18 55 34 46
Guusje Schreurs — guusije.schreurs@eqolibrium.com / 0031 — 6 29 49 81 39
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