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Piek voor de Kerst?

EU ETS: De ETS-prijs is gestegen tot ruim boven de EUR 80/ton, met name als gevolg van
speculatieve long-posities naar aanleiding van het 2040-klimaatdoel. Het hoge aantal long-posities
brengt ook het risico op plotselinge winstnemingen toe, wat gepaard gaat met neerwaartse prijsdruk.

Elektriciteit/aardgas: Ondanks de eerste koudegolf van het jaar, zakte de TTF-prijs onder de EUR
30/MWh. Met name als gevolg van een groter LNG-aanbod, milde weersverwachtingen en de
vredesonderhandelingen tussen Oekraine en Rusland. Verder is er door een milde start van
november pas laat netto gas uit de voorraden gebruikt. Als gevolg van het hoge aantal short-posities
blijft de markt echter gevoelig voor short-covering.

Verder in deze update: de COP30 leverde geen bindende afspraken op over het uitfaseren van
fossiele brandstoffen, maar zette in plaats daarvan wel een vrijwillig internationaal traject in gang. De
World Energy Outlook 2025 stelde dat de wereldwijde groei van de elektriciteitsproductie uit zon en
batterijen versnelt, terwijl dit in Nederland alleen voor batterijvermogen geldt.

EU ETS: excessieve posities vragen om waakzaamheid

De afgelopen maanden is de prijs van EU ETS rechten gestegen tot ruim boven de EUR 80/ton, en
nadert daarmee de technische weerstand tussen de EUR 84-85/ton. De voornaamste reden voor de
prijsstijging was het optimisme rond het vaststellen van het EU Klimaatdoel van 2040. Anticiperend
hierop hebben marktspeculanten hun long-posities (speculeren op verdere prijsstijgingen) aanzienlijk
uitgebouwd naar nieuwe recordhoogtes. Opvallend is dat deze long posities wel hebben geleid tot
enige opwaartse prijsdruk, maar dat deze de prijs niet boven het niveau van afgelopen februari
hebben gebracht.
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EU ETS longs bereiken nieuwe records... ...maar prijs EU ETS stijging is beperkt
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Het 2040-doel, dat iets minder ambitieus werd dan initieel gedacht, leidde vooralsnog niet tot de
aanscherping van — of uitzicht op — een stevige aanpassing richting de volgende fase van het EU
ETS. Fase V loopt van 2030 tot 2040, en zal komend jaar worden vastgesteld.

De emissies voor elektriciteit opwek dit jaar lijken hoger uit te vallen dan vorig jaar, gebaseerd op
cijfers van H1 2025". Als deze trend ook in de tweede helft van het jaar niet veranderde, zal de vraag
naar emissierechten de komende tijd hoger blijven dan eerder verwacht. Een andere prijsopdrijvend

" Bron: Ember Global electricity mid-year insights 2025
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Voor meer informatie over deze update, of over de andere diensten van EqoLibrium, kunt u
contact opnemen met:

Hans van Cleef — hans.vancleef@eqolibrium.com / 0031- 6 30 90 33 76

Bart van der Pas — bart.vanderpas@eqolibrium.com / 0031 — 6 36 52 95 51
Fabian Steenbergen — fabian.steenbergen@eqgolibrium.com / 0031 - 6 18 55 34 46
Marije Willigenburg — marije.willigenburg@eqolibrium.com / 0031 — 6 21 91 83 03
Guusje Schreurs — guusje.schreurs@eqolibrium.com / 0031 — 6 29 49 81 39
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