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Tussen macht en evenwicht

e Olieprijs stabiel ondanks sancties. De Brentprijs beweegt rond USD 64,50/vat. De tijdelijke
prijsstijging na Amerikaanse sancties tegen Rosneft en Lukoil kreeg geen vervolg; de markt
reageert vooral op structurele vraag- en aanbodverhoudingen.

e OPEC+ weegt marktaandeel tegen prijsstabiliteit. OPEC+ bouwt productiebeperkingen
verder af met 137 kv/d vanaf december, maar pauzeert in Q1 2026. Dit weerspiegelt de
spanning tussen het streven naar prijsstabiliteit en behoud van marktaandeel.

e Sancties hebben vooral tijdelijk effect. Amerikaanse sancties op Russische oliebedrijven
veroorzaakten kortstondige marktverstoring. De impact blijft naar verwachting beperkt doordat
Rusland exportstromen zal omleiden en transacties buiten de dollar gaat uitvoeren.

e Gasmarkt afhankelijk van verloop winter. De Europese gasvoorraden liggen onder het
niveau van voorgaande jaren, mede door de afvlakkende gasprijs en de beperkte prijsspreads
tussen zomer en winter. Een koude winter kan leiden tot snelle voorraaduitputting en een
grote vulopgave voor 2026.

Enkele opwaartse prijsrisico’s in een goed bevoorrade oliemarkt

Het actieve maandcontract van Brentolie (levering in januari) handelt momenteel voor zo'n USD
64,50/vat. Hiermee ligt de olieprijs op min of meer hetzelfde niveau als een maand geleden. Oktober
werd in de eerste helft gekenmerkt door een neerwaartse prijsbeweging, met name als gevolg van het
langverwachte overaanbod dat zich langzaam begon te materialiseren.
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Op 22 oktober steeg de olieprijs echter fors met ruim 5%. De Amerikaanse president Trump kondigde
sancties aan op de twee grootste Russische oliebedrijven, Rosneft en Lukoil. De markt is sinds de
aankondiging verdeeld over de impact van de sancties. Hoewel deze op de korte termijn een deel van
de Russische olie-export van de markt halen, is het langetermijneffect onzeker. Wat deze sancties
precies inhouden en wat de mogelijke impact kan zijn, is verder in de Marktupdate geanalyseerd.

Vooralsnog lijkt de vraag- en aanbodsituatie opnieuw richtinggevend op de oliemarkt. Als gevolg van
het eerder aangehaalde overaanbod heeft in de afgelopen weken een lichte neerwaartse correctie
plaatsgevonden. De shutdown van de Amerikaanse overheid heeft dit effect verder versterkt — met
name als gevolg van een lagere kerosinevraag.

Naast de sancties, vormt een verdere escalatie in het conflict rond Venezuela een opwaarts prijsrisico.
Ondanks de sancties produceert Venezuela nog altijd 1 miljoen vaten olie per dag (mv/d), waarvan het
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Voor meer informatie over deze update, of over de andere diensten van EqoLibrium B.V. kunt u
contact opnemen met:

Hans van Cleef — hans.vancleef@eqolibrium.com / 0031- 6 30 90 33 76

Bart van der Pas — bart.vanderpas@eqolibrium.com / 0031 — 6 36 52 95 51
Fabian Steenbergen — fabian.steenbergen@egolibrium.com / 0031 - 6 18 55 34 46
Marije Willigenburg — marije.willigenburg@eqolibrium.com / 0031 — 6 21 91 83 03
Guusje Schreurs — guusje.schreurs@eqolibrium.com / 0031 — 6 29 49 81 39
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