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Meer zon leidt tot minder wind

Het actieve jaar- en maandcontract (baseload) op de Nederlandse elektriciteitsmarkt werd in juli
gekenmerkt door een zijwaarts prijsverloop. Recentelijk heeft met name het maandcontract de weg
omhoog gevonden, in navolging van de gasprijs. Op internationaal vlak spelen vooral de
handelsovereenkomst met de VS en de hittegolf in Azié hierbij een belangrijke rol. Dit laatste heeft de
TTF-JKM verder in het voordeel van de Aziatische benchmark doen draaien.

Verder blijkt dat de productie van windenergie in de eerst helft van 2025 op een bijzonder laag niveau
heeft gelegen. De belangrijkste oorzaak hiervoor is de hoge zonproductie. Dit leidde tot een groot
aantal uren met negatieve stroomprijzen in deze maanden, waardoor windmolens regelmatig uit
werden gezet (curtailment). Het is aannemelijk dat de groei van het aantal uren met negatieve
stroomprijzen in Nederland afneemt. Dit vindt zijn oorsprong in het afschaffen van de
salderingsregeling per 1 januari 2027, en kan mogelijk versterkt worden door duurder wordende
zonnepanelen uit China.

De steenkoolprijs is sinds begin 2025 herstelt, na een langere periode met een neerwaartse trend. In
’s werelds grootste steenkoolverbruiker China valt de vraag nog altijd tegen. Dit wordt echter
gecompenseerd door vraaggroei elders, met name in de VS. Een toename in de vraag naar
elektriciteit ligt hier in belangrijke mate aan ten grondslag, zoals uiteengezet in een analyse van de
IEA’s Electricity Mid-Year Update.

Elektriciteit volgt TTF in zijwaartse prijsbeweging

Zowel het actieve jaar- als maandcontract van Nederlandse elektriciteit (baseload) werd in de maand
juli gekenmerkt door een zijwaarts prijsverloop. De prijs van het maandcontract schommelde rond de
EUR 78/MWh en van het jaarcontract rond de EUR 83/MWh. In belangrijke mate vindt dit zijn
oorsprong in het stabiele verloop van het actieve maandcontract van de TTF-gasprijs in juli. In de
laatste paar dagen van juli en de eerste paar dagen van augustus steeg de gasprijs, wat direct
zichtbaar is geworden in het prijsniveau van het maandcontract van elektriciteit in Nederland.
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Op internationaal vlak leidden verscheidenen ontwikkelingen — via de gasprijs — tot de recente
prijsstijging op de elektriciteitsmarkt. Allereerst de handelsovereenkomst tussen de VS en Europa. In
de basis is dit goed nieuws voor de gasvraag, aangezien Europa hiermee een handelsoorlog en dus
meer economische schade heeft voorkomen. Desondanks bleef serieuze opwaartse druk uit, wat er
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Voor meer informatie over deze update, of over de andere diensten van EqoLibrium B.V. kunt u
contact opnemen met:

Hans van Cleef — hans.vancleef@eqolibrium.com / 0031- 6 30 90 33 76

Bart van der Pas — bart.vanderpas@eqolibrium.com / 0031 — 6 36 52 95 51
Fabian Steenbergen — fabian.steenbergen@egolibrium.com / 0031 - 6 18 55 34 46
Marije Willigenburg — marije.willigenburg@eqolibrium.com / 0031 — 6 21 91 83 03
Guusje Schreurs — guusje.schreurs@eqolibrium.com
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