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De Europese gasprijs (TTF) is na de tijdelijke onrust in het Midden-Oosten gedaald tot circa EUR
33/MWh — een daling van zo’n 20% ten opzichte van het piekniveau eind juni. Daarmee laat de markt
opnieuw zien hoe gevoelig zij is voor geopolitieke ontwikkelingen buiten Europa. Ook tijdelijke
verstoringen in de Noorse gasexport zorgden kort voor een opleving boven de EUR 35/MWh. De
combinatie van geopolitieke risico’s, weersinvioeden en aanbodschommelingen maakt de gasmarkt
volatiel, zeker nu het fysieke aanbod relatief krap blijft. Ondertussen loopt het Europese vulseizoen
gestaag door. De EU-gasvoorraden zitten op circa 65%, waarmee het vultempo nog stevig moet
blijven om het minimumdoel van 80% voor 1 november te halen.

Ook op de oliemarkt blijft het geopolitieke sentiment dominant. Hoewel de Brent-prijs tijdelijk met 15%
opliep, keerde deze na de wapenstilstand tussen Israél en Iran snel terug naar circa USD 68/vat.
Structureel blijft sprake van overaanbod, mede door hogere productie vanuit OPEC+. De recente
daling van Amerikaanse olievoorraden heeft de prijs enigszins gestut, maar veel zal afhangen van het
verloop van het handelsconflict tussen de VS en de EU. Een akkoord kan het sentiment tijdelijk
versterken, maar hoeft de onderliggende marktzwakte niet weg te nemen.

Daling TTF-prijs na afnemen onrust Midden-Oosten

De prijs van het actieve maandcontract van TTF noteert momenteel zo'’n EUR 33/MWh. De prijs is
hiermee zo’n 20% gedaald ten opzichte van het niveau van ruim EUR 41/MWh dat op 23 juni met de
onrust tussen Israél en Iran werd bereikt. De rust in het Midden-Oosten is voorlopig wedergekeerd.
Toch bevestigde de kortstondige opleving van de gasprijzen als gevolg van de geopolitieke onrust
maar weer eens dat de gasmarkten, ook in Europa, mede gedreven worden door mondiale drijfveren,
zoals geopolitiek.

Vorige week leidde kortstondige onvoorziene storingen aan de Noorse gasexportinfrastructuur
overigens ook voor een kleine prijsopleving tot boven de EUR 35/MWh. De gasprijzen blijven
daarmee, naast geopolitieke issues, ook gevoelig voor aanbodstoringen — zeker in de bestaande
krappe markt —, en voor aanbodschommelingen. Dit laatste speelt bijvoorbeeld op momenten dat er
extra vraag is als gevolg van onverwachte warme periodes waardoor de vraag naar (elektrisch
gedreven) koeling toeneemt.
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Het is de vraag in hoeverre er in de huidige marktsituatie nog neerwaarts prijspotentieel over is. De
laagst genoteerde slotprijs van het actieve maandcontract van TTF dit jaar werd op 29 april bereikt,
met een niveau van EUR 31,80/MWh. De sluimerende Aziatische gasvraag leidt tot een beperking van



publieke
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Voor meer informatie over deze update, of over de andere diensten van Publieke Zaken, Energy
Research & Strategy kunt u contact opnemen met:

Hans van Cleef — hans.vancleef@publiekezaken.eu / 0031 — 6 30 90 33 76

Bart van der Pas — bart.vanderpas@publiekezaken.eu / 0031 — 6 36 52 95 51
Fabian Steenbergen — fabian.steenbergen@publiekezaken.eu / 0031 — 6 18 55 34 46
Marije Willigenburg - marije.willigenburg@publiekezaken.eu / 0031 — 6 21 91 83 03
Guusje Schreurs —  guusje.schreurs@publiekezaken.eu
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